DENKEN IN KASSTROMEN

Bij echtscheidingen dient meer gebruik te worden gemaakt van deskundigen op het gebied van
waardebepaling, stellen raadsheer Alexander Labohm en register valuator Peter Paul Buijsrog-
ge. Advocaten doen er goed aan deze deskundigen in een zo vroeg mogelijk stadium in te scha-
kelen. Voordelen zijn een snellere procedure en een groter gevoel van procedurele rechtvaardig-

heid bij de partijen.
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Rcehtcrs moeten zich steeds meer
verdiepen in financieel-economi-
sche onderwerpen. Zodra een onder-
nemer gaat scheiden, wordt er een
veelheid aan vragen aan de rechter
gesteld. Enkele daarvan zijn: hoeveel
geld (vermogen/winst) kan er aan de
onderneming worden onttrokken
zonder dat deze in gevaar komt, en,
als er sprake is van een huwelijk in
gemeenschap van goederen, wat is de
waarde van de onderneming? Tot
voor niet zo lang geleden werd die
waarde bepaald op grond van jaarre-
keningen van de laatste drie jaar.
Alexander Labohm, vice-president van
het gerechtshof te ’s-Gravenhage
merkte vanaf 2007 dat het denken in

kasstromen voor de rechter steeds be-
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langrijker wordt: “Als de ondernemer
niet over een positieve kasstroom
beschikt of niet op korte termijn een
negatieve kasstroom kan ombuigen
naar een positieve kunnen er voor de
ondernemer ernstige problemen ont-
staan indien de rechter hem of haar een
alimentatieplicht oplegt. Een solvabele
onderneming kan ook in staat van fail-
lissement worden verklaard indien de
onderneming een gebrek heeft aan
liquiditeit. De jurist moet niet alleen
denken in bezittingen en schulden,
maar eveneens in kasstromen. Het gaat
dus niet langer meer om solvabiliteit,
maar om liquiditeit. Het extrapoleren
van de jaarrekeningen naar de toe-
komst was eigenlijk al geen goede me-
thode, maar dat geldt de laatste jaren

des te meer. De jaarrekening geeft in-
formatie over het verleden. Voor de
waardering van ondernemingsvermo-
gen is relevant wat er in de toeckomst
mee kan worden verdiend.Veel beter is
het om op grond van de kennis die we
nu hebben de huidige en toekomstige
waarde van een bedrijf vast te stellen
en op grond van die waardebepaling
tot een verdeling te komen.”

Deskundigen

Essentieel is dus de constatering dat
het bij waardebepaling gaat over in de
toekomst te verwachten kasstromen
en risico’s. Met andere woorden, ook
hier geldt dat resultaten behaald in het
verleden geen enkele garantie (meer)

geven voor de tockomst. En voor die



